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Die Statistik von Bulle und Bär

Wenn am US-Aktienmarkt erst einmal die Bullen los sind, dann lassen sie sich so schnell durch 

nichts stoppen – nur, wie die Tabelle zeigt, im Schnitt alle drei Jahre von den Bären. Diese sorgen 

dann für eine Korrektur um 15 Prozent oder mehr. Achtung: Die jüngste Rallye läuft nun schon seit 

3,5 Jahren! Hierauf weist Christian Kempe von der Do Investment AG hin.

Höchste Zeit also für diejenigen, die den Mustern der Vergangenheit trauen, sich gegen den statis-

tisch überfälligen Einbruch zu wappnen und ein paar Schäfchen kurz ins Trockene zu bringen. 

Warum nur kurz? Weil sich der Aktienmarkt in etwa drei Viertel der Gesamtzeit im steigenden Modus 

befindet. Und es wäre doch schade, das nächste Bullentreiben zu verpassen. 

Statistisch alle drei Jahre ...

Nr. Datum S&P 500 Datum S&P 500 Performance ann. Perf.* Jahre

1 28.04.1942 7,47 29.05.1946 19,25 158% 26% 4,0

2 13.06.1949 13,55 05.01.1953 26,66 97% 21% 3,5

3 14.09.1953 22,71 15.07.1957 49,13 116% 23% 3,8

4 22.10.1957 38,98 12.12.1961 72,64 86% 16% 4,1

5 26.06.1962 52,32 09.02.1966 94,06 80% 18% 3,6

6 07.10.1966 73,2 29.11.1968 108,37 48% 20% 2,1

7 26.05.1970 69,29 11.01.1973 120,24 74% 24% 2,6

8 03.10.1974 62,28 21.09.1976 107,83 73% 33% 1,9

9 06.03.1978 86,9 28.11.1980 140,52 62% 20% 2,7

10 12.08.1982 102,42 10.10.1983 172,65 69% 58% 1,1

11 24.07.1984 147,82 25.08.1987 336,77 128% 31% 3,0

12 04.12.1987 223,92 16.07.1990 368,95 65% 21% 2,6

13 11.10.1990 295,46 17.07.1998 1186,75 302% 20% 7,7

14 31.08.1998 957,28 24.03.2000 1527,46 60% 35% 1,5

15 09.10.2002 776,76 09.10.2007 1565,15 101% 15% 4,9

16 09.03.2009 676,53 23.04.2010 1217,28 80% 70% 1,1

17 02.07.2010 1022,58 29.04.2011 1363,61 33% 42% 0,8

18 03.10.2011 1099,23 09.04.2015 2091,18 90% 20% 3,5

Mittelwert 3,0

Median 2,9

*) Basis für die Kalkulation der annualisierten Performance sind Kalendertage.	
� Quelle: Bloomberg Finance L.P., Christian Kempe (Portfoliomanager Do Investment AG); © portfolio institutionell


